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Prospectus simplifié

Le prospectus simplifié est le document d’informati on clé pour tout investisseur. Il fournit
les éléments essentiels a la prise de décision, dan s une présentation claire et exhaustive. Il
fait la synthese des informations contenues dans /la note détaillée. Ce document doit étre
remis obligatoirement au futur investisseur, préala blement a la souscription. Ce document,
pour sa partie statistique, fait l'objet d’'une mise a jour annuelle.

Note détaillée

La note détaillée précise les regles d’investisseme  nt et de fonctionnement de I'OPCVM.
Plus technique que le prospectus simplifié, ce docu ment fixe un cadre dans lequel la
société de gestion s'engage a gérer 'OPCVM et les regles d'administration et de
fonctionnement de celui-ci.

Reglement

Le réglement expose l'ensemble des regles applicabl  es a la gestion adm inistrative de
I'OPCVM : émission et rachat des parts, modalités d  ‘affectation des revenus,
fonctionnement, fusion, liquidation, contestations.
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PROSPECTUS SIMPLIFIE

Conforme aux normes Européennes

PARTIE A STATUTAIRE

PRESENTATION SUCCINCTE :

Code ISIN Parts C: FR0010356717
Code ISIN Parts P : FR0010823666

Dénomination : RB CAPITAL PRUDENCE

Forme juridique : FCP

Durée d’existence 99 ans a partir de la date de création

Compartiments / nourricier : Néant.

Société de gestionROCHE-BRUNE SAS

Gestionnaire administratif et comptable par délégabn : SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES FRANCE
Dépositaire/conservateur:SOCIETE GENERALE

Commissaire aux comptes PIERRE-HENRI SCACCHI ET ASSOCIES

Commercialisateur : ROCHE-BRUNE SAS

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTIO N:
Classification : Diversifié
OPCVM d'OPCVM : jusqu'a 100%

Objectif de gestion :

Par sa gestion fondamentale, le FRB CAPITAL PRUDENCE vise a obtenir une performance sepéra celle de I'éonia capitalisé en
dynamisant son portefeuille de taux par des insssthents en Actions et ce, sur la durée de pla¢ermymmandée.

Indicateur de référence:

L'indice EONIA (Euro Overnight Index Average) capend a la moyenne des taux au jour le jour derie Euro, il est calculé par la Banque
Centrale Européenne et représente le taux sane rilgla zone Euro.

Stratégie d'investissement :

Le FCP a pour stratégie une gestion prudente eédiscnaire d’'un portefeuille constitué essenteltet dOPCVM monétaires, d'OPCVM de
trésorerie dynamique, d’obligations a taux fixeatable et de titres de créances libellés en dampremiére catégorie. Cette enveloppe
représentera 80% au minimum de I'actif du FCP pasdie résiduelle sera investie en actions de he ZURO.

Le Fonds est en permanence exposé sur les maretiésxdmembres de la zone euro.

Le solde de la partie taux du FCP sera investitdigations a taux fixe et variable, en titres déatice négociables libellés en euro de premiéere
catégorie : Emprunts d'état émis ou garanti pamembre de I'union européenne, et pour les émetmiwss, leur note ne devra pas étre
inférieure a BBB, et leurs fondamentaux seront étusliéE®matiquement par I'équipe de gestion

Sensibilité : Le FCP sera géré a l'intérieur d'@merchette de sensibilité aux taux d’'intéréts de2

La stratégie d’'investissement sur les actions si@ppur une méthodologie d’'investissement propriégtde la société ROCHE-BRUNE SAS et
dénommée M.U.S.T. (Measurement Under Standardizeols)l La partie Actions du FCP bénéficie d'une tiges fondée sur cette

méthodologie (bottom-up) de sélection d’action®dstpicking pur) a la fois attractives économiquatet offrant une perspective de
valorisation réguliére du capital.

La partie Actions du FCP est spécialisé majoritagpt dans les actions (et titres assimilés) lisedié euros et émis par des entreprises cotées
sur les grands marchés de la zone Euroland :
= ['Autriche
= la Belgique
29/03/2012
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= laFinlande

= laFrance

= ['Allemagne

= LaGrece

= JIrlande

= Iltalie

= |e Luxembourg
= |es Pays-Bas

= e Portugal

= ['Espagne

Le Fonds peut par ailleurs intervenir de maniéracpeelle sur des instruments financiers a termgpciés sur des marchés réglementés
francais et étrangers. Dans ce cadre, le gérantgrendre des positions en vue de couvrir le peuiflé aux risques des marchés actions (a
hauteur de 100%) pour tirer parti des variationsndeché dans le but de réaliser I'objectif de gestia limite d’engagement sur 'ensemble de
ces marchés est fixée a 100% de I'actif net du &ond

La génération de performance est essentiellemalis&é par I'investissement en actions dont lescgaux critéres de sélection sont:
» La note d'attractivité issue de la méthodologie M J (scoring)
» Une rentabilité attendue (R.M.V.) au moins égab@ goints de base au dessus des taux 5 ans dasésmiEtat.
» Une construction de portefeuille fondée sur la comison de la note d'attractivité et de la renighihttendue de
chaque valeur et représentative de tous les stidegestion tant en terme de capitalisation qu'emeede profil de
valeurs.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociétgedtion. Ces instruments connaitront
les évolutions et aléas des marchés.

Le Fonds est exposé a plusieurs facteurs de risque

1. Risque de taux : Le risque de taux correspond gueifié a une remontée des taux des marchés aitegmtqui
provoque une baisse des cours des obligations ebpaéquent une baisse de valeur liquidativeQRCVM.

2. Risque Actions : Si les actions ou les indices, aalgjle portefeuille est exposé, baissent, la vdiguidative du
fonds pourra baisser.

3. Risque de crédit : Il s'agit du risque de baisskadgialité de crédit d'un émetteur privé ou deutédi ce dernier. La
valeur des titres de créance dans lesquels esttiti@P CVM peut baisser entrainant une baissa dalkeur
liquidative.

4. Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le styegdstion discrétionnaire repose sur l'anticipadiefiévolution des

différents marchés (actions, obligations). Il exigh risque que 'OPCVM ne soit pas investi a tooiment sur les
marchés les plus performants.

5. Risque de perte en capital : Le fonds ne bénéflaigcdne garantie ni de protection ; il existe squi que le capital
investi ne soit pas intégralement restitué. Lequorest averti que l'objectif de performance esnéaa titre indicatif
et ne peut en aucune maniére constituer une abligdé résultat pour la société de gestion.

6. Risque propre au modéle : I'attention de l'investissest attirée sur le fait que la constructiopddefeuille ainsi
gue la sélection et la pondération des actifs staiisées d’aprés le modele M.U.S.T développé paLZ e
BRUNE. Il est possible que I'utilisation de ce modeéepermette pas de sélectionner les actifs lesgddformants.

7. Risque de contrepartie : Le fonds utilise des imsémnts financiers a terme de gré & gré. Ces opésationclues
avec une ou plusieurs contreparties éligibles, sapopartiellement le FCP a un risque de défaidatel'une ou
l'autre de ces contreparties pouvant conduire @étfeut de paiement et a une baisse de la valalidéitive

Le détail de I'ensemble des risques encourus pantds figure dans la note détaillée

Garantie ou protection :
L'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ou protection

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Compte tenu des investissements et de I'expositiamarchés actions qui ne représente que 20% aé,|'ee fonds est un produit de gestion
de trésorerie qui s’adresse plus particulieremextmvestisseurs souhaitant supporter un risquerectout en assumant une volatilité du

capital investie.

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dansF&P dépend de votre profil : si vous étes investisinstitutionnel (mutuelles, caisses de
retraite, compagnies d'assurance), fonds de fay&tsnt de trésorerie d’'une grande entreprise ubest proposé de souscrire aux parts C dont
le minimum de souscription est fixé a 200.000€t 20D parts. Si vous étes un particulier, il vossmoposé de souscrire aux parts P dont le
minimum de souscription est fixé a 1000€, soit defupart. Pour déterminer le montant raisonnablev@stir, vous devez tenir compte de
I'allocation de votre portefeuille et de vos besoattuels ; Il vous est par ailleurs recommandegades renseigner auprés de votre conseiller
habituel.

La diversification des placements est fortemenbmenandée afin de ne pas les exposer uniquementisques de ce fonds commun de
placement.

La durée de placement minimale recommandée e} deis.

29/03/2012
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INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCA LITE:

Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaagmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPCasfiveat a compenser les frais supportés par 'OP@dMr investir ou désinvestir les

avoirs confiés. Les commissions non acquises raeiea la Société de Gestion, au commercialisagéer,

Concernant les parts C :

Frais a la charge de l'investisseur, prélevé

lors des souscriptions et des rachats

Assiette

Taux
bareme

Commission de souscription non acquis|
'OPCVM

e avaleur liquidativex
nombre de parts/action

S1% TTC maximum

Commission de souscription acquise a

valeur liquidativex

Concernant les parts P :

'OPCVM nombre de parts/actions neant

Commission de rachat non acquise a valeur liquidativex néant
'OPCVM nombre de parts/actions

Commission de rachat acquise a 'OPCYM valeur I|qU|dat|ve»<_ Néant
nombre de parts/actions

Frais a la charge de l'investisseur, prélevé . Taux
g Assiette N
lors des souscriptions et des rachats bareme

Commission de souscription non acquis
'OPCVM

e avaleur liquidativex
nombre de parts/action

S1% TTC maximum

Commission de souscription acquise a

valeur liquidativex

'OPCVM nombre de parts/actions neant
Commission de rachat non acquise a valeur liquidativex néant
'OPCVM nombre de parts/actions

Commission de rachat acquise a 'OPCYM valeur liquidativex Néant

nombre de parts/action

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direetet a 'OPCVM, a I'exception des frais de transawii Les frais de transaction incluent les
frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourset la commission de mouvement, le cas échéamtpeut étre pergcue notamment par le

dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réraohé& société de gestion dés lors que 'OPCVM asigp ses objectifs. Elles sont

donc facturées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

29/03/2012
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Pour plus de précision sur les frais effectiveniacturés a 'TOPCVM, se reporter a la partie B duspextus simplifié.

Concernant les parts C :

Frais facturés a 'lOPCVM : Assiette Ta\ux
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 1 % TTC maximum (annuels)
La part variable des frais de gestion
o . représentera 30 % TTC maximum de la
Commission de surperformance Actif net e s . o
différence, si elle est positive, entre la
performance du Fonds et celle de I'indice Eonia
capitalisé majoré de 1%
Commission accessoire de placement Actif net Néant
» Actions frangaises : 5 € TTC par
Prestataires percevant des commission{ Prélevement sur transaction
mouvement : Dépositaire chaque transaction » Actions autres pays : 33 € TTC par
transaction
Prestataires percevant des commission{ Prélévement sur Néant
mouvement : Société de Gestion chaque transaction
Concernant les parts P :
Frais facturés a 'lOPCVM : Assiette Ta\ux
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 1,50 % TTC maximum (annuels)
La part variable des frais de gestion
. o )
Commission de surperformance Actif net re.pr('asentera.30 % TTC maximum de la
différence, si elle est positive, entre la
performance du Fonds et celle de I'indice Eonia
capitalisé majoré de 1%
Commission accessoire de placement Actif net Néant
» Actions francaises : 5 € TTC par
Prestataires percevant des commission{ Préléevement sur transaction
mouvement : Dépositaire chaque transaction » Actions autres pays : 33 € TTC par
transaction
Prestataires percevant des commission{ Prélevement sur Néant
mouvement : Société de Gestion chaque transaction

L’ensemble de ces frais est présenté toutes taxapreses.

La méthode de calcul des frais variables (commisdmsurperformance) est disponible auprés declétéade gestion sur simple demande.
Pour plus de précision sur la définition des fraésreporter a la note détaillée.

29/03/2012
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Ces commissions respectent les exigences réglementaictées a l'article 322-44 du reglement gérded’ AMF. Pour toute information
complémentaire, le porteur pourra se rapporteappart annuel du fonds commun de placement.

Frais indirects maximum des OPCVM

Le FCP investira dans des OPCVM et des fonds d’imseshent dont les frais de gestion ne dépasseasr@¥ TTC par an et dont les frais de
souscription et de rachat n’excéderont pas 5%.
Toute rétrocession éventuelle de frais de gestiom acquise au FCP.

Régime fiscal :

L’attention des investisseurs est attirée suritegfee les informations qui suivent ne constituguiun abrégé du régime fiscal applicable, en I'état
actuel de la législation francaise, a 'investissehdans un FCP francais de capitalisation. Lesstisseurs sont en conséquence invités a étudier
leur situation particuliere avec leur conseillscél habituel.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et rasetventuels liés a la détention de parts de 'OR@€uvent étre soumis a taxation. Nous vous
conseillons de vous renseigner a ce sujet auprésrdmercialisateur de ’OPCVM.

Pour plus de précision sur le régime fiscal, sentepa la note détaillée.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL :

Conditions de souscription et de rachat :

Organisme désigné pour recevoir les ordres de sptiens et de rachats :

SOCIETE GENERALE

32, rue du Champ de Tir

44000 NANTES

jusqu'a 10 heures le jour de calcul de la valeguiiative et exécutés sur la base de cette vaiguidative. Le dénouement de I'opération
(réglement / livraison) est réalisé 1 jour (J+1eage passage de I'ordre dés connaissance diela liquidative.

La souscription initiale minimale est de une part.

La valeur d'origine d’une part est fixée a :
- Part C:1000 €
- PartP:1000€

Le montant minimal de souscription initial est fixé
- Part C:200.000 €
- PartP:1000 €

Le montant minimum de souscription ultérieure &t & :
- PatC:1€
- PartP:1€

Date de clbture de I'exercice :
Dernier jour de bourse du mois de mars.

Date de cloture du £ exercice:
30 mars 2007.

Affectation du résultat :
FCP de capitalisation.
Les revenus de 'OPCVM sont intégralement capialishaque année.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave :
La valeur liquidative est calculée chaque jour éuvt’exception des jours de fermeture de la bodesBaris et des jours fériés francais.

Lieu et modalités de publication ou de communicatiowle la valeur liquidative :
La valeur liquidative du fonds est disponible degssbureaux de la Société de gestion sis 22 n@aue-Pétersbourg - 75008 Paris.

Devise de libellé des parts ou actions :
Euro (€)

Date de création :
Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchéarfirers en date du 18/07/2006 en tant qu'OPCVM ati@mt générale.
Le fonds a été créé le 29/09/2006

29/03/2012
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INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES :
Le prospectus complet de 1'OPCVM et les derniersugh@nts annuels et périodiques sont adressés datélaind’une semaine sur simple
demande écrite du porteur auprés de :

ROCHE-BRUNE SAS

22 rue de Saint-Pétersbourg
75008 PARIS
Tél.:+33(1) 70392170

Date de publication du prospectus : 29/03/2012

Le site de 'AMF_www.amf-france.org contient degoirmations complémentaires sur la liste des doctsneiglementaires et I'ensemble des
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.

29/03/2012
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PARTIE B STATISTIQUE

Le fonds commun de placement a été constitué endia?9 septembre 2006.
Le premier exercice a été cloturé le 30 mars 2007.
Le cinquieme exercice a été cléturé le 31 mars 2011

Parts C :

PERFORMANCE DU FCP AU 31/12/2011 :

Performances annuelles
3.5% 3,08%
3,0%
2,5% 2,33% Performances
2,0% Annualisées
1,5% OPCVM -1,24% 0,47% 0,99%
1,0% EONIA
0,49% 0,89% 0,69% 1,99%
0,5% B 0,37% CAPITALISE ° ‘ ° ‘ °
0,0% 1
-0,5%
-1,0%
-1,5% -1,24%
AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES EVENTUELS :
Les performances passées ne préjugent pas des penfiances futures. Elles ne
sont pas constantes dans le temps.
La derniére valeur liquidative de I'année 2011 estelle du 30 décembre 2011
Les calculs de performances sont réalisés coupons nets réinvestis
29/03/2012
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Parts P

PERFORMANCE DU FCP AU 31/12/2011 :

Performances annuelles

0,20%
0,00%
-0,20%

Py
0,06%

2010 Performances

Annualisées

-0,40%
-0,60%

OPCVM

-0,80%

EONIA

-1,00%
-1,20%

CAPITALISE

-1,40%

-1,60%
-1,80%

-
&

16
1.6

29/03/2012

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES EVENTUELS :
Les performances passées ne préjugent pas des penfiances futures. Elles ne
sont pas constantes dans le temps.
La derniere valeur liquidative de I'année 2011 estelle du 30 décembre 2011

Les calculs de performances sont réalisés coupons nets réinvestis
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Présentation des frais facturés a 'Opcvm au cdurdernier exercice clos au 31.03.2011

RB CAPITAL PRUDENCE

PART C
Frais de fonctionnement et de gestion 1,00%
Co(t induit par l'investissement dans d'autres opawrfonds d'investissement 0,30%

Ce colt se détermine a partir :

« des codits liés & 'achat d'opcvm et fonds d'iis@=ment 0,30%
« déduction faite des rétrocessions négociéesamudiété de gestion de I'Opcvm investisseur -%
Autres frais facturés a I'Opcvm -%

Ces autres frais se décomposent en :

« commission de surperformance -%
e commissions de mouvement -%
Total facturé a I'Opcvm au cours du dernier exerclos 1,30%

PART P

Frais de fonctionnement et de gestion 1,39%

Codt induit par l'investissement dans d'autres opanrfonds d'investissement 0,30%

Ce colt se détermine a partir :

- des codts liés a 'achat d'opcvm et fonds d'iiss@=ment 0,30%
« déduction faite des rétrocessions négociéesapaudiété de gestion de I'Opcvm investisseur -%
Autres frais facturés a 'Opcvm -%

Ces autres frais se décomposent en :

e commission de surperformance -%
e commissions de mouvement %
Total facturé a I'Opcvm au cours du dernier exerclos 1,69%

29/03/2012
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Frais defonctionnement et de gestio

Ils recouvret tous les frais factures directemet a TOPCVM, a I'excepticn des frais de transactio, et le ces échéar, de la commissir
de surperformance. Les frais de transaction intlles frais d’intermédiation (courtage, impdts deutse, ...) et la commissiodie
mouvement (voir cdessous). Les frais de fonctionnement et de gestament notamment les frais de gestion financike® frais de gesti
administrative et comptable, les frais de dépasitaie conservation et d’audit

Co0t induit par I'achat ’OPCVM et/ou de fonds d'in  vestissemen t

Certain: OPCVM investisser dan: d’autrest OPCVM ou dan: des fonds d’'investissemel de droit étrange (OPCVM cibles) L’acquisitior
et la détention d'un OPCVM cible (ou d’'un fondsn¥éstissement) font supporter a 'OPCVM acheteuxdgpes de codts évalués ici :
a) Des commissions de souscription/rachat. Towgddgdart de ces commissions acquises a I'OPCVM eft assimilée a des frais de
transaction et n’est donc pas comptée ici.

b) Des frais facturés directement a 'OPCVM cilgjei constituent des codts indirects pour 'OPCVNMeteur.

Dans certains cas, I'OPCVM acheteur peut négocismréigocessions, c'est-a-dire des rabais sur osertde ces frais. Ces rabais
viennent diminuer le total des frais que 'OPCVMateur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'lOPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a I'OPCVM

s’agit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cuménent la société de gestion dés lors que 'OPC¥Mépassé ses

objectifs.

b) Des commissions de mouvement. La commission devement est une commission facturée a 'OPCVM a&qah opération suk |
portefeuille. Le prospectus complet détaille cemmissions. La société de gestion peut en bénéfileies les conditions prévues en paltie
du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée suritegize ces autres frais sont susceptibles de veotement d'une année a l'autre et tpie
chiffres présentés ici sont ceux constatés au amilfgexercice précédent.

Information sur les transactions au cours du deexercice clos au 31.03.2011

Les transactios entie 1a sociéé de gesti pour le compe des OPCVM qu’elle geie et les sociéts liées ont représeré sir le totel des transactios
de cet exercice :

Classes d’actifs Transactions
Actions -%
Titres de créance -%

29/03/2012
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NOTE DETAILLEE

Conforme aux normes Européennes

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

l.- Forme de 'TOPCVM : OPCVM a vocation générale

e Dénomination : RB CAPITAL PRUDENCE
e Forme juridique et Etat membre dans lequel 'TOPCVM a été constitué Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais

e Date de création et durée d’'existence prévueCet OPCVM a été créé le 29/09/2006. La durée ddsfast de 99 ans a compter de sa date
de création sauf dans les cas de dissolutionipé#iou de la prorogation prévue a l'article 1Téjlement de L'OPCVM.

e Synthése de I'offre de gestion :

Souscripteurs Distribution des . . .I\/I.ontant -
Parts . Code ISIN Devise de libellé minimum de VL d'origine
concernés revenus L
souscription
Parts C Tous souscripteurs FR0010356717 Capitalisation Euro (€) 200'288 s;:tc; s soft 1.000 euros
Parts P Tous souscripteyrs FR0010823666 Capitalisation Euro (€) 1'0%%3%25 soit 1.000 euros

e Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derner rapport annuel et le dernier état périodique :
- Les derniers documents annuels et périodiquesasiiassés dans un délai d’'une semaine sur simplandiengcrite du porteur
aupres de : Roche-Brune SAS situé 22 rue de SaiatdPéurg PARIS, Tél. : + 33 (1) 7039 21 70
- Ces documents sont également disponibles suelesilv.roche-brune.com
- Point de contact ou des explications supplémestaiavent étre obtenues si nécessaire : Tél ;178839 21 70

Il — Les Acteurs

e Société de gestion :
- Dénomination ou raison sociale : ROCHE-BRUNE SAS

- Forme juridique : Société par Actions Simplifiégart pour activité la gestion de portefeuille poompte de tiers, agréée par I'autorité
des Marchés Financiers le 26 ao(t 2004 sous lenou@fé 04000049
- Siege social : 22 rue de Saint-Pétershourg 75008 A

»  Dépositaire/conservateur :
- Dénomination ou raison sociale : SOCIETE GENERALE.S.
Etablissement de crédit créé le 0BI&864 par décret d'autorisation signé par Napoléon
- Forme juridique : Société anonyme agréée en qubditablissement de crédit par le CECEIL.
- Siege social : 29, boulevard Haussmann — 75008 Pari
- Adresse postal de la fonction dépositaire : Socteérale, Tour Granite, 75886 Paris Cedex 18
- Adresse postal de la fonction de centralisationodées et tenus du registre : 32, rue du Chanirde44000 Nantes
Outre la fonction de dépositaire, la Société Gdadrst en charge de la centralisation des ordresuigription et de rachat

¢ Commissaire aux comptes :
- Dénomination ou raison sociale : PIERRE-HENRI SCACCHIASSOCIES
- Siege social : 8-10, rue Pierre Brossolette 9230¢AIH OIS-PERRET Cedex
- Signataire : Olivier Galienne
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+  Commercialisateurs :
- Dénomination ou raison sociale : ROCHE-BRUNE SAS
- Forme juridique : Société par Actions Simplifiées
- Siege social : 22 rue de Saint-Pétersbourg 75068 A

»  Délégataires : Gestionnaire administratif et compthle :
- Dénomination ou raison sociale : SOCIETE GENERALECSRITIES SERVICES FRANCE
- Forme juridique : Société anonyme, filiale de lzig® Générale
- Siege social : Immeuble Colline Sud / 10, passag®#dehe — 92081 Paris La Défense Cedex
Points clés du contrat de délégation administratatecomptable :
Le contrat de délégation de la gestion adminisiati comptable porte sur la totalité de I'actifFiP.
La détermination de la valeur liquidative d'un OPR@\é’'appuie, a titre nécessaire et accessoire,ssteniue de la comptabilité de cet
OPCVM, soit :
« enregistrement des écritures correspondant awatiges d'actif ou de passif,
« édition des grands livres, livres journaux, balaetcautres documents de synthese et d’analyse,
« édition a périodicité réglementaire du bilan, hmitan, compte de résultats, annexes et autres detisra’arrété.

A chaque valorisation, la société de gestion ragoilossier constitué des informations suivantes :
« le calcul de la valeur liquidative ;
« les regles financiéres (ratios) ;
- la ventilation de I'actif net ;
- |'état des liquidités et disponibilités ;
- |'état détaillé des transactions ;
+ I'état des gains ou pertes de change.
A chaque situation périodique et fin d'exercice CHETE GENERALE SECURITIES SERVICES FRANCE met a la dispositles
commissaires aux comptes les documents suivants :
« |'état synthétique des positions ;
- linventaire détaillé des actifs ;
- ['état détaillé des transactions ;
« les états de rapprochements et justificatifs degtipas.

*  Conseillers :Néant.

Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[11.1 - Caractéristigues générales

e Caractéristiques des parts :

- Code ISIN Parts C :FR0010356717
- Code ISIN Parts P :FR0010823666
- Nature du droit attaché a la catégorie de parts Chaque porteur de part dispose d’'un droit de cotEpsur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.
- Droit de vote : Aucun droit de vote n’estttaché aux parts, les décisions étant prisesmciété de gestion.
- Modalités de tenue du passif ta tenue du passif est confiée a la Société Gknéra
Le FCP fait I'objet d'une émission en EUROCLEAR Fran
- Forme des parts :
= Au porteur.
= Les souscriptions / rachats pourront se faire diiémies de parts
= La souscription minimale est de 200 parts (200.80@®s) en cas d'acquisition de parts C et d'une ({2000 euros) en
cas d’acquisition de parts P.
« Date de cléture de I'exercice Dernier jour de bourse du mois de mars.
« Date de cléture du £ exercice :Le 30 mars 2007.
* Indication sur le régime fiscal :
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L'attention des investisseurs est attirée sur Iedae les informations qui suivent ne constitugotun abrégé du régime fiscal
applicable, en I'état actuel de la législation §aise, a I'investissement dans un FCP francaispliéadisation. Les investisseurs sont en
conséquence invités a étudier leur situation pdi¢ie avec leur conseiller fiscal habituel

Le fonds commun de placement a opté pour le réder@pitalisation des produits.

En revanche, le régime fiscal applicable aux plusnoins values latentes ou réalisées sont impasablkee les mains des porteurs de
parts. Il est fonction des dispositions fiscalepliapbles a la situation particuliere de l'invessiar. Il appartient & chaque porteur de
part, en cas de doute sur le régime fiscal queduapplicable, de s’adresser & un conseiller netsoix.

[11.2 - Dispositions particulieres

. Code ISIN Parts C :FR0010356717
e Code ISIN Parts P :FR0010823666

*  Classification : Diversifié.
+  OPCVM d’'OPCVM : jusqu'a 100%

e Objectif de gestion: Par sa gestion fondamentale, le AR CAPITAL PRUDENCE vise a obtenir une performance depém celle
de I'éonia capitalisé en dynamisant son portefeullé taux par des investissements en Actions eswela durée de placement
recommandée.

* Indicateur de référence: L'indice EONIA (Euro Overnight Index Average)roespond a la moyenne des taux au jour le jouadehe
Euro, il est calculé par la Banque Centrale Europgetameprésente le taux sans risque de la zone Euro

e  Stratégie d'investissement :

Le FCP a pour stratégie une gestion prudente e&disanaire d’'un portefeuille constitué essentralet d’OPCVM monétaires, d'OPCVM
de trésorerie dynamique, d’obligations a taux ékeariable et de titres de créances libellésuea de premiere catégorie. Cette enveloppe
représentera 80% au minimum de I'actif du FCP pauie résiduelle sera investie en actions de e ZJURO.

RB CAPITAL PRUDENCE est un produit de gestion de tréseréa composante monétaire sera prépondéraniaiviers d’investissement
est composé majoritairement d’OPCVM monétairestcaume.

Le Fonds est en permanence exposé sur les mareh@&sxdmembres de la zone euro.

Le solde de la partie taux du FCP sera investitdigations a taux fixe et variable, en titres déarice négociables libellés en euro de
premiére catégorie : Emprunts d’état émis ou gapamtun membre de I'union européenne, et pouéestteurs privés, leur note ne devra
pas étre inférieure a BBB, et leurs fondamentaux sé&todiés systématiquement par I'équipe de gestion

Sensibilité : Le FCP sera géré a l'intérieur d'dmerchette de sensibilité aux taux d’intéréts de2

La stratégie d’investissement sur les actions slappur une méthodologie d’investissement progr&tde la société ROCHE-BRUNE SAS
et dénommée M.U.S.T. (Measurement Under Standardizmls). La partie Actions du FCP bénéficie d'ugestion fondée sur cette
méthodologie (bottom-up) de sélection d’'action®dktpicking pur) a la fois attractives économiquatnet offrant une perspective de
valorisation réguliére du capital.

La partie Actions du FCP est spécialisé majoritagrt dans les actions (et titres assimilés) lisedié euros et émis par des entreprises cotées
sur les grands marchés de la zone Euroland :

= ['Autriche
la Belgique
la Finlande
la France
I’Allemagne
La Gréce
I'lrlande
I'ltalie
le Luxembourg
les Pays-Bas
le Portugal
= |'Espagne

. Les instruments a termes
. Instruments financiers a terme :
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- FUTURES : Marchés francais et européens : Deroers connu a la cléture. Autres Marchés étrangers I'absence de cotation
représentative, dernier cours de cléture ;

- Les engagements hors bilan sont calculés suada Bu nominal, de leur cours en portefeuillewvantiellement, du cours de change ;
- Les engagements sur les marchés a terme conubtisont calculés par traduction des options aivalgnt sous-jacent ;

- Les engagements sur les contrats d’échange salugs a la valeur de marché ;

- Les changes a terme sont évalués au cours diseslew jour de I'évaluation en tenant comptesasiedrtissement du report/déport

e Lescontrats:

- les swaps a plus de trois mois : a la valeur deché. Lorsque la durée de vie devient égale a tnwiis, les swaps sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance. S'ils sont acguisoins de trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les opérations d’acquisitions et de cession dgpteaires de titres sont valorisés selon les cmmditprévues au contrat. Certaines
opérations a taux fixe dont la durée de vie es¢sepre a trois mois peuvent faire I'objet d’'unaléation au prix de marché.

« Les opérations a terme ferme ou conditionneliedes opérations d'échange conclues sur les madehégé a gré autorisés par la
réglementation applicable aux OPCVM, sont valoriselsur valeur de marché ou a une valeur estiméa s modalités arrétées par la
société de gestion

La génération de performance est essentiellemaliséé par I'investissement en actions dont lescfpaux criteres de sélection sont:
» La note d’attractivité issue de la méthodologie MBI (scoring)
» Une rentabilité attendue (R.M.V.) au moins égad@ goints de base au dessus des taux 3 ans desnesnfEtat.
» Une construction de portefeuille fondée sur la domison de la note d’attractivité et de la reniébibttendue de
chaque valeur et représentative de tous les stidegestion tant en terme de capitalisation qu'emeede profil de
valeurs.

Vous trouverez ci-dessous la synthese de la mékbgied.U.S.T complétée du descriptif des 8 filtdessélection

Synthése de la Méthodologie MUST: Une approche Bottom -Up
RB CAPITAL ACTIONS
Analyse Filtre 8 : ings avec le top management *
Qualitative Filtre 7 : Analyse Strat égique S"
Création de Filtre 6 : Analyse Financi ére détaill ée g
‘,ﬁ':,j;j Filtre 5 : Analyse de ratios pertinents E
Financi ere Filtre 4 : Création de Valeur # 800
Filtre 3 : Etat
QuA:;zI(yaslﬁ/e Filtre 2 : Profil # 7,500

Filtre 1 : Notation !

Plan détaillé de la méthodologie M.U.S.T.

Filtre 1 : notation de I'attractivité

Il s'agit de définir pour chacune des va leurs’deiVers un « score » selon un algorithme standardui combine les données comptables
publiées a partir du compte d’exploitation, du it du tableau de financement.

L'attractivité est une note sur 20 combinant quéoteurs économiques : l'intensité capitalistigeaentabilité des capitaux employés, la
solvabilité et la croissance potentielle du chiffteffaire (pour I'année suivante). Les trois prersisont des facteurs constitutifs de
I'attractivité cumulée et le dernier est ufacteur accélérateur.

o Définition de I'attractivité « cumulée »

La note issue de la somme des indicateurs d’intenapitalistique, de rentabilité des capitaux @ygs et de solvabilité est représentative de
I'attractivité dite « cumulée ».
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o Calcul du facteur accélérateur

Le facteur accélérateur mesure la croissance divitg exprimée en pourcentage. Il s’agit de igsance potentielle (estimée par les
analystes) du Chiffre d’Affaires. Seules les valensroissance soutenue (>5%) bénéficient d’'uretaicccélérateur, exprimé par un
coefficient multiplicateur de I'attractivité cumaé

o Notation de I'attractivité

La notation résulte de la combinaison de I'attrdigticumulée et du facteur accélérateur (coeffiamultiplicateur). La note obtenue pour
chaque valeur est comprise entre O (pour la plusvaise) et 20 (pour la meilleure). Les valeursct@&anées par le modéle sont des valeurs
dont la note est supérieure a 12 /20.

Filtre 2 : Evolution de l'attractivité dans le temps
Ce filtre mesure la déformation de la notation déatiivité dans le temps sur une période minimurh das (3 années historiques, I'année
courante et 1 année prospective)

Sur les 12 profils différents programmeés, 3 prdfilévants sont privilégiés :
» Croissance récurrente : Croissance réguliere detéadattractivité pendant toute la période
» Retournement confirmé : Croissance de la note d&itti® pendant les deux derniéres années
» Equilibre : Ecart-type de la note d'attractivitéhpant la période < 0.5

Filtre 3 : Contribution a I'attractivité

Ce filtre mesure « I'Etat » d’'une valeur en termecdatribution de chacun des déterminants a la d@tiractivité. Seuls sont retenus les
« Etats » solides ou liquides qui traduisent tessdeux les bons fondamentaux d’'une valeur.

L’Etat solide traduit une génération de cash-flmgipfs avec une faible croissance de I'activitélet’effort d’investissement.

L’Etat liquide traduit une génération réguliereadsh-flow aprés financement soutenu des investeseneroissance.

Filtre 4 : R.M.V. ( Return on Market Value)
Le potentiel d’appréciation d’'une valeur est mesugartir de I'analyse du rendement des fonds psopalorisés au prix de marché et
avant imp6t.
Ce ratio est repris dans la méthodologie M.U.S. Bdelabel RMV et il est calculé a partir des dosnéssentielles suivantes :

e Codt de la dette

« Rentabilité des capitaux employés

e Levier financier

e Multiple des fonds propres
L’exigence de rendement attendu pour chaque valguiixée a un niveau prospectif de 400 pointsakelau dessus de la rémunération
des emprunts d’Etat a long terme.

Filtre 5 : Analyse des ratios boursiers pertinents
Parmi les valeurs retenues a partir des filtragd1le gérant combine divers ratios boursiero&mment :
¢ Croissance des bénéfices par action
« Révision des perspectives bénéficieres par le cansates analystes
. Ratios d’évaluation (PER, Price to Book, EV/SalescéiEbit, Price to Growth, Ratios d’analyse de I'finemcement,
rendement, ...)

Filtre 6: Analyse financiere approfondie
« Retraitement des bilans et comptes de résultats
«  Affectation des cash-flows (Dividendes, Investissata, remboursement de la dette, acquisitiong, etc.
*  Mesure des effets de dilution possible (Augmentatie capital, attribution de stock options, etc.)
* Mesure des effets relutifs (Rachat d’actions, etc.)

Filtre 7 et 8 : Analyse qualitative et due diligene

Ces deux étapes sont réalisées « conjointemeritssigel de la sélection des valeurs a partir deedill a 6 et sont régulierement mises a
jour pour les valeurs en portefeuille.

Le point de départ de 'analyse qualitative eshdlgse_réguliere des sociétés étudiées, la paatioip aux présentations de sociétés, la
rencontre avec les dirigeants, I'échange avec Iealystes spécialisés, les conférences téléphonideegiépouillement de la
communication financiére, ainsi que les travauxdtie-diligence » menés par I'équipe d'analystéadsociété de gestion a partir d'un
questionnaire «type » qui reprend les élémentenéists a la bonne compréhension des sociétéséétadirésumés sous le label
P.R.EM.S:
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o P, pour I'analyse des sociétés comparables (Peers).

0 R, pour les questions de Retraitements comptabletfiaition des Ratios clés de la société sur satege d’'activité et
enfin les ratios de Rentabilité propre au dossigdiét

o0 E, pour la mesure de la dilution des fonds propteguity) et I'analyse des investissements ( Exjiang)

0 M, pour les questions relatives au Métier, au Managnt et au Marché de la société.

0 S, pour les questions de Stratégies, de Sensigildé Soutien a la croissance tels que définisegatirigeants

Cette méthodologie, développée par Roche-Brune SAS$gtéade gestion de portefeuille, est une méthaield’investissement qui
sélectionne des actions en privilégiant les ingsstnents long terme dans des valeurs de qualitpexuraisonnable. Cette méthodologie
est davantage fondée sur les performances éconesniul’entreprise que sur ses ratios comptableswgsiers.

*kkkkkkkkkkk

Le fonds commun de placement est principalemergsiindans des actions de la zone Euro, toutesatiapttons boursiéres confondues
et qui sont cotées sur des marchés réglementésuteland.

La répartition du portefeuille par secteur et papi@lisation est contrdlée a posteriori. Elle piaire I'objet d’ajustements, pour éviter
toute concentration non fondée sur un secteuridigcbu sur des tailles de capitalisations bouesigugées trop peu liquides. Le fonds
sera en permanence exposé entre 0% et 20% auggiagtions.

Les placements réalisés par le Fonds ne compgésrde risque de change pour le résident de laEzome

Vous trouverez ci-dessous des définitions qui peugtre utiles a la compréhension de ce paragraphe.

0 Stock-picking Méthode de gestion selon laquelle le gérant sélawe des valeurs, a partir d’'un univers d’investigent large,
en fonction de leurs fondamentaux et de leur petsgede rentabilité, sans se fixer un benchmark.

0 Bottumup : Méthode d’allocation d’actifs qui sélectiorioet d’abord des entreprises de qualité et presdisnen compte les
criteres macro économiques. S’oppose aux méthoidslatites « top-down » qui sélectionnent tout didtaes secteurs et des
zones géographiques en fonction de critéres mamno@tiques.

0 Value: Style de gestion qui tient compte de la valdigsades titres en bourse au regard de leur vahtinseque (« sélection
de titres sous-valorisés »).

o Growth: style de gestion qui tient compte de la capatié@préciation d’'une valeur a partir de la conwvictde croissance
espérée pour I'entreprise dans les années a venir.

0 Scoring: Notation issue de la combinaison de différentstefars prédéterminés qui peut étre utilisées pdasser les
entreprises.

La stratégie de gestion ne privilégie ni une répamtgéographique particuliére, ni sectoriellel'detif.
L’exposition du fonds au marché des actions pdilucduer a hauteur de minimum 0% de I'actif netmetximum 20% de I'actif net.

La stratégie d’investissement Actions se concesurades valeurs historiquement attractives (valdarg le scoring - voir définition ci-
dessus - est historiquement élevé et dont I'anajysditative constituée de visites de sociétéseatetraitements comptables a confirmé
la qualité de I'entreprise sur longue période)appuie sur des investissements longs.

o Principales catégorie d'actifs utilisés :
Afin de réaliser son objectif de gestio-@P est investi :

» Actions
Le fonds commun de placement est investi danact&mns cotées sur les marchés réglementés sui@@artauteur de
minimum 0% de l'actif net et maximum 20% de I'actét) :
= |'Autriche
= la Belgique
= la Finlande
= |la France
= |'Allemagne
= La Grece,
= I'Irlande
= ['ltalie
= le Luxembourg
= les Pays-Bas
= le Portugal
= 'Espagne

Les investissements dans des entreprises de pefites et dont la capitalisation boursiére restérieure a 300 millions d’euros seront
limités & 5% de I'encours net du fonds.
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» OPCVM de taux. Ces OPCVM seront essentiellemenfi&SVM francais classés « monétaire euro » ayant une
performance proche de celle de 'EONIA déductiatefdes frais de gestion.

» Titres d’émetteurs publics et privés (obligatioREN et autres instruments du marché monétairelld#soit en
euros soit en devises et couverts contre le ridgughange.

» OAT (TEC 10 et OAT I) de maturités comprises entrad@s et 3 ans.

» BTF, BTAN, Billet de Trésorerie et Certificats de dépinis par des émetteurs dont la signature estoansrggale a
A2 / P2 et de maturité maximum de 3 mois faisantipde la dette publique aussi bien que de legetvée, et
faisant I'objet d’une notation de la part des pipates agences de notation avec une notation mmiBBB. Les
signatures des émetteurs seront au moins égal2&2 Aur le court terme et BBB sur le long terme. ésagt se
réserve la possibilité de conserver une expositonrédit inférieure a cette notation dans le gakusif ou la
dégradation interviendrait aprées l'investissemenpertefeuille.

» OPCVM de trésorerie dynamique et également des QWPDVestis sur les marchés actions de grandes genmes
capitalisations de la zone EURO.

L’allocation se répartira entre :

Des obligations et autres OPCVM d’obligation: jusql00% de son actif
Des Actions ou OPCVM actions jusqu’a 20% maximunsale actif

0] Instruments dérivés :

Le Fonds peut intervenir de maniére ponctuelledas instruments financiers a terme et optionnalgociés sur des marchés
réglementés francais et étrangers ou de gré Dgré ce cadre, le gérant peut prendre des posgiories marchés actions et taux
en vue de la réalisation de I'objectif de gestion.

Chaque instrument dérivé répond a une stratégiésprde couverture détaillée ci-apres :
- Contrats a terme (futures). Les contrats a tereoegnt étre utilisés pour :
(i) assurer la couverture partielle du portefeudiee aux risques de marché actions;

Toutes ces opérations sont effectuées dans lalgtabale d’engagement hors bilan d’une fois Ifadéi 'OPCVM.
- Options. Les options peuvent étre utilisées poodifier le profil de résultat attendu :
(i) en assurant la couverture partielle du portéifewu de certaines classes d'actifs détenuescetefeuille aux risques de
marché actions;

Toutes les opérations, converties en équivalers-fment a terme, sont effectuées dans la limibaie d’engagement hors bilan
d’'une fois I'actif de TOPCVM.
- Opérations de swap, cap et floor. Ces opératiensgnt étre utilisés pour :
(i) Atténuer le profil de risque des marchés adtido portefeuille ou de certaines classes d’adéfsnues en portefeuille ;
(i) reconstituer de fagon synthétique des actdstipuliers (exemple :constitution d’'une positigmthétique en actions par
achat d'obligations a taux fixe et conclusion d'wpération de swap de taux contre indice).
Toutes les opérations, converties en équivalers-fment a terme, sont effectuées dans la limibaje d’engagement hors bilan
d’une fois I'actif de TOPCVM.

Le fonds RB CAPITAL PRUDENCE peut également intervenir des instruments financiers a terme négociéslssrmarchés
réglementés francais et étrangers ou des marchg€degré dans la limite d’une fois I'actif, ddasbut de couvrir le portefeuille
contre tout ou partie du risque de change.

Ces opérations de couverture du risque de changelisorétionnaires et réalisées a travers des sénterme de devises (change a
terme), reconduites dans le temps tant que le géoainaite maintenir cette couverture. Pour réduirsupprimer cette couverture,
des opérations de sens opposé seront réalisées.
Le taux de couverture des devises étrangeres péueraompris entre 0% et 100% des actifs expasésque de change.

o Pour les dépots :

Le fonds commun de placement n’effectuera pasgétd.

o] Emprunt d’espéces

L’'OPCVM pourra effectuer des opérations d’emprumsgieces dans la limite de 10% de son actif, lesatipés de prét d’especes
étant par ailleurs prohibées.
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o] Pour les opérations d’acquisitions et cessions teropires de titres
Le fonds commun de placement n’effectuera pas tipasad’acquisitions et cessions temporaires destit

e Profil de risque :
Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociétgedtion. Ces instruments

connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Le Fonds est exposé a plusieurs facteurs de risque

1. Risque de taux : Le risque de taux correspond gueitié & une remontée des taux des marchés ahtegtqui
provoque une baisse des cours des obligationg ebpaéquent une baisse de valeur liquidativeQRGVM.

2. Risque actions :Si les actions ou les indices, agisde portefeuille est exposé, baissent, la vdlguidative du
fonds pourra baisser.

3. Risque de crédit : Il s'agit du risque de baisskadgialité de crédit d'un émetteur privé ou deutéde ce dernier.
La valeur des titres de créance dans lesquelswesti 'OPCVM peut baisser entrainant une baisda daleur
liquidative.

4. Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le stgegdstion discrétionnaire repose sur I'anticipadieiévolution

des différents marchés (actions, obligations)xidte un risque que 'OPCVM ne soit pas investiid moment sur
les marchés les plus performants.

5. Risque de perte en capital : Le fonds ne bénéfieigcdne garantie ni de protection ; il existe sque que le
capital investi ne soit pas intégralement restib@éporteur est averti que I'objectif de performr@pst donné a titre
indicatif et ne peut en aucune maniéere constitnerabligation de résultat pour la société de gastio

6. Risque propre au modeéle : I'attention de I'investigsest attirée sur le fait que la constructiopddefeuille ainsi
que la sélection et la pondération des actifs gaitsées d'aprés le modele M.U.S.T développé pZ e
BRUNE. Il est possible que I'utilisation de ce modedepermette pas de sélectionner les actifs les plu
performants.

7. Risque de contrepatrtie : Le fonds utilise des imsénits financiers a terme de gré a gré. Ces opésationclues
avec une ou plusieurs contreparties éligibles, sepopartiellement le FCP a un risque de défadlaiecl'une ou
l'autre de ces contreparties pouvant conduire @éfaut de paiement et a une baisse de la valeudditive

e Garantie ou protection :
L’OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ou protection

e Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

- Le fonds commun de placement est ouvert a toussdesscripteurs dont les investisseurs institutirfgutuelles, banques,
multigestions, caisses de retraite, compagniesdrasce), les gérants de trésorerie des grandepeses ainsi qu’aux particuliers.

- La clientéle personnes physiques a vocationead&marchée activement au travers de conseillegestion de patrimoine.

- Compte tenu des investissements et de I'expositionmarchés actions qui ne représente que 20%cki,I'ce fonds est un produit
de gestion de trésorerie qui s’adresse plus pééiiement aux investisseurs souhaitant supporteisgie actions tout en assumant une
volatilité du capital investie.

- La durée de placement minimale recommandée €k8 deois.

- Le montant qu'il est raisonnable d’'investir damsFCP dépend de votre profil : si vous étes invastisinstitutionnel (mutuelles,
caisses de retraite, compagnies d’assurance), fbmétsnds, gérant de trésorerie d’'une grande aigsspl vous est proposé de souscrire
aux parts C dont le minimum de souscription est #x800.000€, soit 200 parts. Si vous étes un pdigic il vous est proposé de
souscrire aux parts P dont le minimum de sousoripést fixé & 1000€, soit 1 (une) part. Pour dditegr le montant raisonnable a
investir, vous devez tenir compte de I'allocatianwibtre portefeuille et de vos besoins actuels/olis est par ailleurs recommandé de
vous renseigner aupres de votre conseiller habituel

La diversification des placements est fortemenvmenandée afin de ne pas les exposer uniqguementsawes de ce fonds commun de
placement.

* Modalités de détermination et d'affectation des regnus :
Le fonds commun de placement est un fonds commuatedement de capitalisation.

e Caractéristiques des parts :
La devise des parts est I'euro (€).

Souscripteurs Distribution des . oo _I\/I_ontant -
Parts A Code ISIN Devise de libellé minimum de VL d’origine
concernés revenus -
souscription
29/03/2012
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Parts C Tous souscripteurs FR0010356717 Capitalisation Euro (€) (23?)3(2)88 S:;?SS) 1.000 euros

1.000 euros (soit

1.000 euros
une part)

Parts P Tous souscripteyrs FR0010823666 Capitalisation Euros (€)

e Modalités de souscription et de rachat :

Les ordres de souscription et de rachat sont pass&deur liquidative inconnue et sont centraliskaque jour, auprés de Société
Générale, sis 32, rue du Champ de Tir— 44000 Naptsgu'a 10 heures et exécutés sur la base deokhgine valeur liquidative
calculée.

Le dénouement de I'opération (réglement / livrajsest réalisé 1 jour (J+1) apres le passage ddréadés connaissance de la valeur
liquidative.

La souscription minimale est d’une part.

La valeur liquidative est calculée chaque jour éuv’exception des jours de fermeture de la bodesBaris et des jours fériés francais.

La valeur liquidative du fonds est disponible dEssbureaux de la Société de gestion sise 22 r&aitg-Pétersbourg - 75008 Paris.

. Frais et commissions :

0 Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaggmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPC¥Mest a compenser les frais supportés par 'OPCOMMr investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsammuises reviennent a la Société de Gestion @ommercialisateur.

Concernant les parts C :

Frais a la charge de l'investisseur, prélevé . Taux
e Assiette N
lors des souscriptions et des rachats baréeme
Commission de souscription non acquise &  valeur liquidativex o .
I'OPCVM nombre de parts/actions 1% maximum
Commission de souscription acquise a valeur liquidativex Néant
I'OPCVM nombre de parts/actions
Commission de rachat non acquise a I'OP( VMvaIeur liquidativex . Néant
nombre de parts/actions
Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur I|qU|dat|ve><_ Néant
nombre de parts/actions
Concernant les parts P :
Frais a la charge de l'investisseur, prélevé Assiette Taux
lors des souscriptions et des rachats baréme

Commission de souscription non acquise &  valeur liquidativex

o .
I'OPCVM nombre de parts/actions 1% maximum
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Commission de souscription acquise a valeur liquidativex Néant
'OPCVM nombre de parts/actions
Commission de rachat non acquise a I'OP( VMvaIeur liquidativex . Néant
nombre de parts/actions
Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur I|qU|dat|ve><_ Néant
nombre de parts/actions
0 Les frais de fonctionnement et de gestion :
Concernant les parts C :
Frais facturés a 'OPCVM : Assiette Ta\ux
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 1 % TTC maximum (annuels)
La part variable des frais de gestion
représentera 30 % TTC maximum de la
Commission de surperformance Actif net différence, si elle est positive, entre la
performance du Fonds et celle de l'indice Eonia
capitalisé majoré de 1%
Commission accessoire de placement Actif net Néant

» Actions francaises : 5 € TTC par

Prestataires percevant des commission{ Prélevement sur transaction
mouvement : Dépositaire chaque transactio » Actions autres pays : 33 € TTC par
transaction
Prestataires percevant des commission{ Prélevement sur .
) S . ! Néant
mouvement : Société de Gestion chaque transactio
Concernant les parts P :
. s . . Taux
Frais facturés a TOPCVM : Assiette baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 1,50 % TTC maximum (annuels)
La part variable des frais de gestion
représentera 30 % TTC maximum de la
Commission de surperformance Actif net différence, si elle est positive, entre la
performance du Fonds et celle de l'indice Eonia
capitalisé majoré de 1%
Commission accessoire de placement Actif net Néant
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» Actions francaises : 5 € TTC par

Prestataires percevant des commission Préléevement sur transaction
mouvement : Dépositaire chaque transaction » Actions autres pays : 33 € TTC par
transaction

Prestataires percevant des commission Préléevement sur

mouvement : Société de Gestion chaque transaction Neant

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimeted a 'OPCVM, a I'exception des frais de trangawi Les frais de transaction
incluent les frais d'intermédiation (courtage, irgpde bourse,..) et la commission de mouvemerdgaseéchéant, qui peut étre pergue
notamment par le dépositaire et la société deagesti

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster:

- des commissions de surperformance. Celles-ci réranhkx société de gestion dés lors que 'OPCVMpadgé ses objectifs. Elles
sont facturées & 1'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'TOPCVM :

Les frais de fonctionnement et de gestion sontipimnés a chaque valeur liquidative et prélevéssmellement.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B duispeztus simplifié.
0 Les commissions de surperformance :

La surperformance est calculée en comparant I'éieslude I'actif du Fonds a I'évolution de I'actifuh fonds de référence
réalisant une performance identique a celle délitim Eonia capitalisé majoré de 1 % et enregistemmémes variations de
souscriptions et rachats que le Fonds réel. Uneigiom ou, le cas échéant, une reprise de provisioncas de sous-
performance, est comptabilisée a chaque calcud aaleur liquidative. Lorsque le montant des raleat supérieur a celui des
souscriptions, la quote-part de la provision swaisfrde gestion variables correspondant a ce mbrftanhat moins
souscription) est définitivement acquise a la Séaie Gestion.

La date d'arrété des frais de gestion variablediest a la derniere valeur liquidative du moisrdars. Le prélévement est
effectué annuellement.

La méthode de calcul des frais variables est dispmaupres de la société de gestion sur simpleaddm

Ces commissions respectent les exigences réglemenéglictées a I'article 322-44 du reglement génkriAMF.
Pour toute information complémentaire, le porteaurpa se rapporter au rapport annuel du fonds camdeiplacement.

0 Frais indirects maximum des OPCVM

Le FCP investira dans des OPCVM et des fonds d'iissesnent dont les frais de gestion ne dépasspasn3% TTC par an et dont
les frais de souscription et de rachat n’excédeuast5%.
Toute rétrocession éventuelle de frais de gestiom acquise au FCP.

»  Sélections des intermédiaires financiers :
Toute demande d’autorisation d’'un nouvel intermiéeifinanciere fait I'objet d’'un dossier préparé f@agérant incluant :

0 Une « Fiche d’ouverture de dossier » : Cette figiithastise les informations et les motifs de la dedea
Sur la base de cette fiche, le Présiéewt un avis sur la demande examinée.

o Un questionnaire de due diligences qui doit étmraété et retourné a la Société de Gestion avepiée®s jointes
nécessaires (Kbis ; Statuts ...)

0 Une fiche d’agrément d’'un nouvel intermédiaire finir.
Cette fiche sera soumise au comité desgllance pour approbation définitive

La note de procédure est disponible aupres declatéale gestion sur simple demande.
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IV - INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

La distribution du fonds commun de placement efgicaiée par la société ROCHE-BRUNE SAS, sise 22 rugaite-Pétersbourg — 75008
PARIS.

Les ordres doivent étre passés aupres du certiealisiu fonds tous les jours ouvrés avant 10h0@ateur liquidative inconnue ». L'ordre doit
préciser le code ISIN de 'OPCVM, la nature de €ogtion (rachat / souscription) ainsi que la git@sbuhaitée.
Le dénouement de I'opération (reglement / livra)ssi réalisé 1 jour (J+1) apres le passage déréatés connaissance de la valeur liquidative.

La diffusion de I'information est faite par la sé8 ROCHE-BRUNE SAS, sise 22 rue de Saint-Pétersbors§68.

V - REGLES D'INVESTISSEMENT

COMPOSITION EN OPCVM DE L'ACTIF DES OPCVM D'OPCVM C OORDONNES POUVANT INVESTIR PLUS
DE 10 % EN PARTS OU ACTIONS D’OPCVM OU DE FONDS D’'INVESTISSEMENT

Le FCP respecte les regles d'investissement dedgaiies les « dispositions communes aux organisenpladement collectifs
en valeurs mobiliéres » et dans les « Dispositparticuliéres relatives aux OPCVM qui investissemiactions ou parts d'autres
OPCVM ou de fonds d'investissement » du Code Mneétd Financier (partie réglementaire).

AUTRES RATIOS D’ACTIF :

Les emprunts en espéces ne peuvent représentatephd®bo de I'actif.

Les titres de capital, titres de créances et FQ@egrd représenter jusqu’'a 100% de I'actif s'ils tsnégociés sur un marché
réglementé.

Pour ces mémes titres, les titres d’'un méme gréupetteur ne peuvent représenter plus de 5% dé.I'@ette limite peut étre
portée a 10% pour une méme entité (aucune entifienereprésenter plus de 10% de I'actif) et a 2@4r un méme groupe
émetteur. Le cumul des groupes émetteurs qui dépas%o de I'actif ne peut dépasser 40% de l'actif.

Les titres garantis et les obligations fonciéresam pas pris en compte pour le ratio de 40% tio ra

5/10-20/40.

Les titres garantis émis par un méme émetteur peugprésenter jusqu’'a 35% de I'actif.

Les titres garantis émis par un méme émetteur peueprésenter jusqu'a 100% de l'actif si 'TOPCVMtignt au moins 6
émissions différentes dont aucune ne représensedel30% de I'actif.

Les obligations fonciéres peuvent représenter jas8@% de I'actif. Les obligations fonciéres émigas un méme émetteur ne
peuvent dépasser 25% de I'actif.

L'OPCVM peut détenir jusqu'a 10% d’'actifs dérogatsi : bons de souscription, bons de caisse,, Dilebrdre, billets
hypothécaires, parts ou actions de FCPR,FCIMT, ORGlMtenant plus de 10% d’OPCVM ou de fonds d'ingssiment,
OPCVM nourriciers, OPCVM a regles d’'investissemaliégées, OPCVM bénéficiant d’'une procédure allégmes I'emprise
de I'ancienne réglementation, OPCVM contractuelstruments financiers a terme.

Le recours aux instruments financiers a terme ritepds conduire 'OPCVM a s’écarter de son objedgifgestion.
L’engagement de 'OPCVM sur les instruments finarsia terme est constitué par le montant le plegéééntre la perte
potentielle de I'organisme évaluée a tout momene @roduit de I'effet de levier que ces instrunseptocurent a lI'organisme
par la valeur de I'actif de I'organisme.

L’engagement ne doit pas dépasser 100% de I'dicsiapprécie a tout moment.

Les sous-jacents aux instruments financiers a tesoné intégrés au calcul des ratios de composé®iiactif (5/10-20/40 et
ratios dérogatoires a ce ratio). lls ne sont pEgés dans les ratios d’emprise.

Le FCP ne prend pas d’engagement sur dérivés dé.cré

Les indices sous-jacents aux instruments finansigrsndices reconnus ne sont pas intégrés aulclsuatios de composition
de l'actif (5/10-20/40 et ratios dérogatoires aat®). lIs ne sont pas intégrés dans les ratiemgrise.

Pour une méme entité, la somme « titres de capitétes de créances + FCC + dépbts + risque déraqartie » doit étre
inférieure a 20% de I'actif.

Pour les emprunts garantis et les obligations &resi, la méme somme pour un méme établissement

(«Entité») doit étre inférieure a 35% de l'actif.

Pour les futures, le calcul de I'engagement estaut®p sur les fichiers de calcul de I'expositionfenction du sous jacent
correspondant.

Pour les options une feuille de calcul pour chastugtégie est intégrée aux outils de contrélesidgaes de Roche-Brune. Au
niveau de I'engagement sont explicitement sunillé
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- Les niveaux d’engagement en delta (modéle de BaSkholes).
- Les niveaux d’engagement a terme.
En tout état de cause, chaque stratégie optionteitevoir le cas échéant une perte limitée agerm

AUTRES RATIOS D’EMPRISE :

L’'OPCVM ne peut détenir plus de 10% d’'une méme caiégle valeurs d’'un méme émetteur pour les tideesapital avec droit de vote, les
titres de capital donnant indirectement acces pitatales titres de créances, les parts et titeeECC.

VI - REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES  ACTIFS

ROCHE-BRUNE SAS a confié les prestations de valorisagb de reporting relatives au portefeuille gér&@CIETE GENERALE
SECURITIES SERVICES FRANCE.

« Regles d'évaluation des actifs

Le calcul de la valeur liquidative de la part éf¢@ué en tenant compte des reégles d'évaluatiécig@es ci-dessous :

. Les actions sont valorisées sur la base des deursurse de cléture

e Les titres assimilés (obligations convertibles etioas, bons de souscription, droits préférenselie souscriptions, ...) sont
valorisés en J sur la base des cours de clotufe Ei cas de cours manquant car le titre n'auragt @é coté la veille, le
Gestionnaire administratif et comptable prendra@mpte le cours de cotation de J-2.

Le cours retenu sera alors uniqguemensatpiour le calcul de la valeur liquidative.
Si un titre ne fait plus I'objet d’une ctiten officielle, alors le cours retenu sera la dé&ma cotation connue.
Dans ce cas il ne faut pas que le dermigrscconnu soit antérieur a trois mois.

» Les titres de créances négociables a plus denmois : a la valeur du marché, au dernier cours g@nka cléture. Lorsque la durée
de vie devient égale a trois mois, les titres @amces négociables sont valorisés au dernier tagu'’p I'échéance. S'ils sont acquis
a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés

« Lesttitres de créances et assimilés négociablesagigint pas I'objet de transactions significatisest évalués a leur valeur probable
de négociation par l'application d'une méthodeaailie, le taux retenu étant celui des émissianstres équivalents affecté, le cas
échéant, d'un écart représentatif des caractérestintrinséques de I'émetteur du titre. Toutefews titres de créances négociables
d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égaendois, et en l'absence de sensibilité particefipourront étre évalués selon la
méthode linéaire. Les modalités d'application derégles sont fixées par la société de gestion.

* Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a laaermaleur liquidative connue

e Instruments financiers a terme:

Méthode de valorisation retenue : méthode linéaire.

- FUTURES : Marchés francais et européens : Dewoears connu a la cléture. Autres Marchés étrangers I'absence de cotation
représentative, dernier cours de cléture ;

- Les engagements hors bilan sont calculés stada 8Bu nominal, de leur cours en portefeuillevetntiellement, du cours de change ;
- Les engagements sur les marchés a terme conwitosont calculés par traduction des options eivalgnt sous-jacent ;

- Les engagements sur les contrats d’échange galuis a la valeur de marché ;

- Les changes a terme sont évalués au cours diseslew jour de I'évaluation en tenant comptesasiedrtissement du report/déport

. Les contrats :

- les swaps a plus de trois mois : a la valeur deché. Lorsque la durée de vie devient égale a tnwiis, les swaps sont valorisés au
dernier taux jusqu’a I'échéance. S'ils sont ac@uisoins de trois mois, les intéréts sont linéarjsés

- les opérations d’acquisitions et de cession dgteaires de titres sont valorisées selon les tiondi prévues au contrat. Certaines
opérations a taux fixe dont la durée de vie eséseapre a trois mois peuvent faire I'objet d’'unaléation au prix de marché.

* Les opérations a terme ferme ou conditionnelles oe$ opérations d'échangeonclues sur les marchés de gré a gré autorisda pa
réglementation applicable aux OPCVM, sont valorigéksur valeur de marché ou a une valeur estinléa s modalités arrétées par la
société de gestion

Les titres qui ne sont pas négociés sur un maégiémenté sont évalués sous la responsabilité steciété de gestion a leur valeur probable
de négociation.
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+ Modalités pratiques

. Les bases de données utilisées sont :

. Fininfo

. Reuters

e Bloomberg
*  Telekurs

« FTID

. La source des cours de devises retenue est BCE.
* Les sources de taux sont :

¢ BTANetBTF: IXIS
» Autres titres de créances négociables : courbeadeh@ en fonction de la devise de négociation.

« Méthode de comptabilisation

L'organisme s'est conformé aux régles comptabkescptes par la réglementation en vigueur et, notant, au plan comptable des OPCVM.

Toutes les valeurs mobiliéres qui composent legfeutlle ont été comptabilisées au colt historidegés exclus. Les revenus sont enregistrés
en coupon couru.

REGLEMENT

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspanaque part correspondant a une méme fracédiadtif du fonds. Chaque porteur de
part dispose d'un droit de copropriété sur legsadti fonds proportionnel au nombre de parts pa&ssed

La durée du fonds est de 99 ans a compter de saddatréation sauf dans les cas de dissolutionipéi ou de la prorogation prévue au
présent reglement (article 11).

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sif ldevient inférieur a 300.000 euros ; dans ce easauf si l'actif redevient entre temps
supérieur a ce montant, la société de gestion gemndispositions nécessaires pour procéder damélde de trente jours a la fusion ou a la
dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demansigpaiteurs sur la base de leur valeur liquidatiugnezentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués tis conditions et selon les modalités définiessda prospectus simplifié et la note
détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvegtlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgié jour du calcul de la valeur liquidative. Elfgeuvent étre effectuées en numéraire et/ou
par apport de valeurs mobiliéres. La société deagea le droit de refuser les valeurs proposées ett effet, dispose d'un délai de sept jours
a partir de leur dép6t pour faire connaitre sagildei En cas d’acceptation, les valeurs apportées évaluées selon les regles fixées a
I'article 4 et la souscription est réalisée subdae de la premiére valeur liquidative suivantdégtation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢eauf en cas de liquidation du fonds lorsqu@teteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. Ils sont réglésepadépositaire dans un délai maximum de cinq jeurgant celui de '’évaluation de la part.

29/03/2012
MORS \ RBCP \ AMF \ Prospectus
27/30



Roche-Brune

—— ASSET MANAGEMENT

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemde remboursement nécessite la réalisatiorigiméad’actifs compris dans le fonds, ce
délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédeoB()

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilé(e) a
un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agitud’ tiers, le montant de la cession ou du transfeitt le cas échéant, étre complété par le
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui dedascription minimale exigée par le prospectus ki@t le prospectus complet.

En application de I'article L. 214-30 du code mamé&t et financier, le rachat par le FCP de sespedmme I'émission de parts nouvelles,
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paokiété de gestion, quand des circonstances esnepties I'exigent et si l'intérét des
porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du est inférieur au montanéfpar la réglementation, aucun rachat des papsuieétre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des régles d’évaluatiandig dans la note détaillée du prospectus
complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quétiles, valeurs ou contrats admis & composer fatts OPCVM ; ils sont évalués
conformément aux régles d’évaluation applicablesacul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstog conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoesle compte des porteurs de parts et peut seakeer les droits de vote attachés aux titres
compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dép6ts éligibles a I'actif dORCVM ainsi que les régles d'investissement soatitédans la note détaillée du prospectus
complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifjppds dans le fonds, dépouille les ordres de |@&sbce gestion concernant les achats et les
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exardes droits de souscription et d'attributioncités aux valeurs comprises dans le fonds. Il
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le éakéant, prendre toutes mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litigec la société de gestion, il informe I'AutoritésdMarchés Financiers (AMF).

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixiers, apres accord de 'AMF, par le directoirdalsociété de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il ¥ieu, la sincérité et la régularité des comptes
et des indications de nature comptable contenugsldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de 'AMF, ainsi qu'aeele la société de gestion du FCP, les irrégéket inexactitudes qu’il a relevées dans
I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpigiés d'échange dans les opérations de transfiamadusion ou scission sont effectuées
sous le contréle du commissaire aux comptes.
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Il apprécie tout apport en nature et établit sauesponsabilité un rapport relatif & son évalmagiod sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg @i commun accord entre celui-ci et le conseitlchinistration ou le directoire de la
société de gestion au vu d'un programme de travadisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant de&fsaet établit un rapport sur les conditions deecbtjuidation.

Il atteste les situations servant de base a lalulitibn d’acomptes.

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société dearesétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du fonds pendant
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est controlé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a leosiispn des porteurs de parts dans les quatre sudgnt la cloture de I'exercice et les

informe du montant des revenus auxquels ils onit:dres documents sont, soit transmis par couaiker demande expresse des porteurs de
parts, soit mis a leur disposition a la sociét@elstion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjiitss de présence ainsi que tous produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille fltnds majoré du produit des sommes momentanémspomibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaen&xercice augmenté des reports a nouvealwagirénou diminué du solde des comptes
de régularisation des revenus afférents a I'exerdics.

La société de gestion décide de la répartitiorréssltats.

Le FCP est un OPCVM de capitalisation pure : lesrsesdistribuables sont intégralement capitalisdexéeption de celles qui font I'objet
d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 4 — FUSION, SCISSION, DISSOLUTION, LIQUIDATI ON

Article 10 — Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un autre OPCVM qu’elle gére, soit
scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fondsnuns dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutrentéalisées qu’un mois apres que les porteuanegté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d’une nouvelle attestation précisamidmbre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 — Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttante jours, au montant fixé a I'article 2 cisdes, la société de gestion en informe 'AMF
et procede, sauf opération de fusion avec un &utils commun de placement, a la dissolution dugond

La société de gestion peut dissoudre par antiopdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapheptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat dealdéales parts, de cessation de fonction
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du dépositaire, lorsque aucun autre dépositairétéaésigné, ou a I'expiration de la durée du $psicelle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I’AMF par courrierldalate et de la procédure de dissolution retelBnsuite, elle adresse a I'AMF le rapport
du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositardéSision doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le foetisortée a la connaissance des porteurs degbales AMF.

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séadit gestion, est chargé(e) des opérations deldition. lls sont investis a cet effet, des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les agtdgyer les créanciers éventuels et répartir leesdigponible entre les porteurs de parts en
numeéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 — Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuséfgver pendant la durée de fonctionnement dé-celou lors de sa liquidation, soit entre
les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et |#&sbde gestion ou le dépositaire, sont soumisagugidiction des tribunaux compétents.

29/03/2012
MORS \ RBCP \ AMF \ Prospectus

30/30



