BAROMETRE PROSPECTIF

Juillet 2010

Le Barometre Prospectif d'Attractivité est un indicateur absolu de la tendance pour
les 12 prochains mois de l'attractivité du marché des actions de la Zone Euro d'un
point de vue purement économique.

Le Baromeétre Prospectif d'Attractivité a pour vocation de synthétiser le climat
économique de la zone euro par une approche qui valorise les entreprises.
L'univers de l'indicateur est composé de I'ensemble des sociétés cotées d'industrie
et de services de la Zone Euro compris dans le DJ Euro Stoxx.

Le barometre s'adresse autant aux actionnaires individuels qui placent leur

DFA E épargne en actions et qui gerent eux-mémes leur portefeuille qu'aux professionnels
TTRACTIVIT de l'investissement et de la gestion.

Commentaire de Grégoire Laverne

Indicateur juillet : 57,28

Au début de I'année nous nous demandions si 2010 marquerait le retour de I'harmonie entre marchés boursiers et
performances économiques des 300 premiéres entreprises de la Zone Euro, captives de la croissance mondiale.

Six mois déja se sont écoulés en 2010 et rien sur le papier ne semble indiquer que cette harmonie est de retour. Si le
baromeétre vient d’aligner 12 mois consécutifs de hausse soutenue (+23.3%), la situation est toute autre sur les marchés
boursiers. Les cours de bourse des entreprises, loin de refléter I'anticipation de [I'amélioration situation
microéconomique des sociétés sont victimes des revers macroéconomiques rencontrés notamment dans la Zone Euro
mais aussi en Chine.

Pourtant les choses évoluent. Ainsi le barométre atteint ce mois-ci son plus haut niveau depuis décembre 2008. Tous
les indicateurs sont au vert mais en termes de contribution, la croissance et la rentabilité font un bond spectaculaire.
Les indicateurs de croissance (Chiffre d'Affaire et EBITDA) continuent de s’améliorer mais cette fois-ci la rentabilité
suit. Si jusqu'a présent, I'amélioration du barométre ressemblait plus a une fuite en avant, désormais elle est due a une
croissance profitable.

Ces chiffres de juillet sont rassurants car ils confirment la reprise d’'une croissance vertueuse qui est passée par les
étapes suivantes : (1) Assainissement des bilans (notamment par le biais d’'une accélération de la dépréciation des
actifs incorporels) et amélioration de la solvabilité ; (2) Amélioration des perspectives économiques, reprise de la
croissance ; (3) La croissance redevient profitable.
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Bref, le marché n’a plus qu'a suivre !

Barometre Prospectif d'Attractivité

Baromeétre i . DJ Euro Stoxx
Indicateur juillet : 57,28
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VARIATION MENSUELLE DU POIDS DES CRITERES CONSTITUA NTS : 2,07%
Productivité
Poids juillet 2010 : 20,5% 0,13% ﬂ
Note juillet 2010 : 11,7/ 25
Rentabilité
Poids juillet 2010 : 20,8% 0,66% ; '
Note juillet 2010 : 11,9/ 25
Solvabilité
Poids juillet 2010 : 31,7% 0,22% ﬂ
Note juillet 2010 : 18,1/ 25
Croissance
Poids juillet 2010 : 27,1% 1,05% ; '
Note juillet 2010 : 15,5/ 25
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